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Понятие «краудфандинг» является производ-

ным от английских слов: crowd — толпа, funding —

финансирование. О. Ю. Чупрова приводит следую-

щее определение: «Краудфандинг — это привлече-

ние финансов от большого числа граждан, которое

осуществляется с целью продвижения услуги или

продукта, а также организации каких-либо меро-

приятий» [1].

В подп. 1.9 федерального проекта «Норматив-

ное регулирование цифровой среды» [2], осуществ-

ляемого в рамках программы «Цифровая экономи-

ка Российской Федерации» [3], говорится о необхо-

димости «принятия федерального закона, преду-

сматривавшего регулирование осуществления кра-

удфандинговой деятельности (деятельности по при-

влечению инвестиций с использованием инвести-

ционных платформ)».

Несмотря на то, что в отечественном законода-

тельстве понятие «краудфандинг» не закреплено,

деятельность по организации привлечения инвести-

ций и содействии в инвестировании урегулирована

нормами Федерального закона от 2 августа 2019 г.

№ 259-ФЗ «О привлечении инвестиций с использова-

нием инвестиционных платформ и о внесении изме-

нений в отдельные законодательные акты Россий-

ской Федерации» [4] (далее — ФЗ о краудфандинге).
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В тексте упомянутого закона под деятельностью по

организации привлечения инвестиций понимается

оказание услуг по содействию в инвестировании и

услуг по привлечению инвестиций с использованием

инвестиционной платформы.

Важно отметить, что значительную роль в совре-

менном краудфандинге играют именно специальные

инвестиционные и краудфандинговые интернет-плат-

формы (прим. авт.: инвестиционные платформы —

платформы, действующие в соответствии с ФЗ о кра-

удфандинге, краудфандинговые — все остальные).

На них размещается информация о проектах, нуж-

дающихся в финансировании, информация о возна-

граждении для инвесторов, сроках реализации про-

екта, количестве собранных средств и т. д. Доступ к

размещению данной информации, а также у инфор-

мации о других проектах предоставляет оператор со-

ответствующей платформы. Также оператор оказы-

вает услуги по сбору денежных средств инвесторов, в

некоторых случаях контролирует исполнение обяза-

тельств лицом, привлекающим инвестиции. Таким

образом, в правоотношении, возникающем в связи с

инвестированием и привлечением инвестиций, по-

мимо инвестора и лица, привлекающего инвестиции,

появляется новый субъект — оператор инвестицион-

ной платформы, правовой статус которого урегули-

рован ФЗ о краудфандинге.

Обобщая данные различных инвестиционных

проектов, размещенных на таких платформах как

Planeta.ru [5], Boomstarter [6], «Инвестиционный

компас» [7] и др. следует выделить основные направ-

ления привлечения инвестиций с использованием

цифровых платформ: финансирование стартапов,

благотворительность.

В случае, если целью проекта не является благо-

творительность, то лицо, привлекающее инвестиции,

обычно предусматривает вознаграждения для инве-

сторов, которое они получат в случае, если проект

будет реализован.

Рассмотрим, что именно понимается под дан-

ным вознаграждением за участие в краудфандинге в

качестве инвестора через призмы правил различных

краудфандинговых платформ. В правилах сервиса

Boomstarter указано, что под вознаграждением мо-

жет быть «размещение информации о спонсоре или

передача товара, выполнение работ/оказание услуг,

предоставление права пользования исключитель-

ным правом». Платформа Planeta.ru определяет воз-

награждение как «предоставление предмета (услуги)

или нематериального поощрения». В правилах ин-

вестиционной платформы «Инвестиционный ком-

пас» понятия «вознаграждение» в контексте выпла-

ты инвестору «дивидендов» за участие в проекте не

фигурирует. Однако его заменяет схожее по смыслу

с вознаграждением на рассмотренных выше крауд-

фандинговых площадках понятие «утилитарное циф-

ровое право», которое получает инвестор в обмен

на инвестиции.

Утилитарное цифровое право в соответствии с

ФЗ о краудфандинге в свою очередь включает в себя

следующие права требования к его эмитенту: право

требовать передачи вещи, передачи исключительных

прав на результаты интеллектуальной деятельности

и (или) прав использования результатов интеллекту-

альной деятельности, выполнения работ и (или) ока-

зания услуг. Очевидно, что данные права созвучны

с тем, что вкладывается в понятие «вознаграждение»

на краудфандинговых платформах. 

Таким образом, можно не только проводить па-

раллель между инвестиционными платформами, при-

влечение инвестиций на которых возможно путем

выпуска утилитарных цифровых прав, и краудфан-

динговыми сервисами, но и стереть межу ними гра-

ницу вообще. Между привлечением инвестиций с

использованием инвестиционных платформ путем

выпуска утилитарных цифровых прав и краудфан-

дингом существуют следующие сходства.

1. Предмет деятельности — привлечение инве-

стиций.

2. Возникающие в рамках данной деятельности

правоотношения, имеющие сложную структуру, в ко-

торой прослеживаются две группы правоотношений:

правоотношения по поводу использования инвести-

ционной или краудфандинговой платформы (опера-

тор — инвестор / лицо, привлекающее инвестиции),

правоотношения по поводу непосредственно инве-

стирования (инвестор — лицо, привлекающее инве-

стиции). 

2.1. Объект — действия, направленные на пре-

доставление доступа к функционалу платформы /

предоставление инвестиций.

2.2. Субъектный состав, включающий в себя лицо,

привлекающее инвестиции, инвестора, оператора ин-

вестиционной или краудфандинговой платформы.

2.3. Содержание, предполагающее наличие кор-

респондирующих прав и обязанностей у субъектов.
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Так, например, в числе прав пользователей инвести-

ционной платформы можно выделить следующие:

а) право на доступ к платформе и получение ин-

формации, размещенной на веб-сайте краудфандин-

говой или инвестиционной платформы;

б) право на размещение инвестиционных пред-

ложений (краудфандинговых проектов);

в) право на акцепт инвестиционного предложе-

ния (на участие в краудфандинговом проекте) спосо-

бами, предусмотренными правилами платформы и

предложенными лицом, привлекающим инвестиции;

г) право на отзыв акцепта инвестиционного

предложения (на отказ от участия в краудфандинго-

вом проекте);

д) право на распоряжение денежными средст-

вами, перечисленными на номинальные счета опе-

ратора;

е) право лица, привлекающего инвестиции, на

получение денежных средств, собранных в рамках

инвестиционного предложения (краудфандингового

проекта) и др.

К числу обязанностей пользователей инвести-

ционных и краудфандинговых платформ можно от-

нести следующие:

а) соблюдать предусмотренные оператором плат-

формы правила;

б) оплатить услуги оператора инвестиционной

(краудфандинговой) платформы;

в) предоставлять достоверные и актуальные пер-

сональные данные при регистрации на платформе,

уведомлять оператора в случае их изменения;

г) обеспечивать сохранность своих учетных дан-

ных для доступа к платформе;

д) обязанность лица, привлекающего инвестиции,

исполнить обязательства перед инвесторами и др.

Другая сторона правоотношений, оператор, на-

деляется следующими правами:

а) получать от пользователей плату за предо-

ставление доступа к инвестиционной (краудфандин-

говой) платформе;

б) проводить работы, направленные на техниче-

ское обслуживание и модификацию инвестиционной

(краудфандинговой) платформы, не влияющие на

смысл и содержание информации о пользователях,

их средствах на номинальном счете, их взаимных

обязательствах, утилитарных цифровых правах;

в) совершать операции по перечислению денеж-

ных средств пользователей с номинального счета и др.

Также на оператора возлагаются обязанности:

а) предоставить пользователям доступ к инве-

стиционной (краудфандинговой) платформе;

б) вести реестры заключаемых на платформе ин-

вестиционных договоров, содержащих информацию

об обязательствах, удостоверяемых утилитарным

цифровым правом, а также иных обязательствах

лица, привлекающего инвестиции;

в) обеспечивать надежность и бесперебойность

работы инвестиционной (краудфандинговой) плат-

формы, сохранность реестров инвестиционных до-

говоров и утилитарных цифровых прав и др.

Очевидно, утилитарное цифровое право, выра-

жающееся в праве требовать передачи вещи или ока-

зания услуги, вполне соотносится с содержанием так

называемых поощрений краудфандинговых про-

ектов. Например, передача виниловой пластинки,

которая является итогом проекта по сбору средств

на запись нового альбома музыкальной группой,

или передача билетов на ее концерт может охваты-

ваться как договором предзаказа так и договором о

приобретении утилитарного цифрового права. 

Что касается различий между инвестиционной

платформой и краудфандинговым сервисом, то они

наблюдаются преимущественно в механизме реали-

зации права инвестора (схема 1). 

Механизм реализации права в случае утилитар-

ного цифрового права характеризуется большим

участием оператора платформы. В отличие от опе-

ратора краудфандинговых платформ он не только

аккумулирует денежные средства на номинальных

счетах и по завершению краудфандинговой кампа-

нии перечисляет их лицу, привлекающему инвести-

ции, он ведет реестр утилитарных цифровых прав. В

соответствии с ФЗ о краудфандинге «утилитарное

цифровое право возникает у первого приобретателя,

переходит от одного лица к другому лицу и (или)

прекращается с момента внесения информации об

этом в инвестиционной платформе в соответствии с

правилами этой инвестиционной платформы». Та-

ким образом, обладатель утилитарного цифрового

права подтверждает оператору исполнение перед

ним обязательств лицом, привлекающим инвести-

ции, а затем оператор вносит в систему данные о

том, что УЦП погашено. В случае с краудфандинго-

выми сервисами такой механизм отсутствует.

Говоря о различиях правового режима инвести-

ционных и краудфандинговых платформ, необхо-
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димо отметить, что техническая сторона инвести-

ционных платформ должна соответствовать много-

численным требованиям ФЗ о краудфандинге, содер-

жащихся в ст. 11 указанного закона. Кроме того, пра-

вила самой инвестиционной платформы и вносимые

в них изменения подлежат согласованию с Банком

России. Однако в отношении краудфандинговых сер-

висов указанные требования не распространятся, что

видится серьезным упущением: фактических серви-

сов, так и с позиции защиты прав инвесторов.

В заключении хотелось бы отметить, что крауд-

фандинг, очевидно, может быть реализован с помо-

щью механизма утилитарного цифрового права, од-

нако практика показывает, что крупные краудфан-

динговые сервисы не стремятся организовать свою

деятельность в соответствии с отраслевым законода-

тельством. Более того в пользовательских соглаше-

ниях они указывают следующее: Boomstarter — 

«п. 1.3 Сайт www.boomstarter.ru не является инвести-

ционной платформой», Planeta.ru — «п. 1.3 Плат-

форма Planeta.ru не является инвестиционной плат-

формой и не предназначена для … выпуска утилитар-

ных цифровых прав, токенов, цифровых активов и

иных финансовых инструментов, предусмотренных

Федеральным законом от 2 августа 2019 г. № 259-ФЗ

(ред. от 31 июля 2020 г.). Кроме того, анализ реестра

операторов инвестиционных платформ показал, что

далеко не все инвестиционные платформы, зареги-

стрированные Банком России, организуют привлече-

ние инвестиций путем выпуска утилитарных циф-

ровых прав. При этом само привлечение инвестиций

данным способом явно уступает в популярности кра-

удфандинговым сервисам.

Вероятно, данная ситуация стала возможной в

виду отсутствия лицензирования краудфандинговой

деятельности, а также нежеланием операторов кра-

удфандинговых платформ брать на себя дополни-

тельные обязанности по ведению реестров со всеми

вытекающими из этого затратами. Однако фактиче-

ская идентичность их деятельности с деятельностью

инвестиционных платформ в рамках привлечения ин-

вестиций путем выпуска утилитарных цифровых

прав обнажает необходимость приравнять правовой

статус операторов краудфандинговых платформ к
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Схема 1. Сравнение алгоритмов реализации прав инвесторов

Исполнение обязательств. Planeta.ru

Автор проекта
(организатор проекта)

Инвестор(ы)

1.

3.

2.

Лицо, привлекающее
инвестиции 

· истечение 60 дней
· отсутствие спора

Исполнение обязательств из договора

Погашение УЦП

Подтверждение гашения УЦП

Реализация УЦП

Прекращение УЦП

Платформа

Уведомление о гашении УЦП

Предоставление предмета (услуги) 
или нематериального поощрения

Участник проекта

Исполнение обязательств. Инвестиционная платформа «Инвестиционный компас
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статусу оператора инвестиционной платформы и

привести деятельность краудфандинговых платформ

в соответствие с нормами законодательства об ути-

литарных цифровых правах.
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